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1. Compliance- og
indberetningsforpligtelser

Status for disse retningslinjer

1.

Dette dokument indeholder retningslinjer, der er udstedt i medfgr af artikel 16 i forordning (EU)
nr. 1093/20101. | henhold til artikel 16, stk.3, i forordning (EU) nr. 1093/2010 skal de
kompetente myndigheder og finansielle institutter bestraebe sig pa at efterleve disse
retningslinjer bedst muligt.

Retningslinjerne afspejler EBA's syn pa passende tilsynspraksis inden for Det Europeeiske
Finanstilsynssystem eller pa, hvordan EU-retten bgr anvendes inden for et bestemt omrade.
De kompetente myndigheder, som er defineret i artikel 4, stk.2, i forordning (EU)
nr. 1093/2010, og som er omfattet af retningslinjerne, bgr efterleve disse ved i forngdent
omfang at indarbejde dem i deres praksis (f.eks. ved at andre deres retlige rammer eller
tilsynsprocesser), ogsa hvor retningslinjerne primaert er rettet mod institutter

Indberetningskrav

3.

I henhold til artikel 16, stk. 3, i forordning (EU) nr.1093/2010 skal de kompetente myndigheder
inden 09.03.2023 underrette EBA om, hvorvidt de efterlever eller agter at efterleve disse
retningslinjer, eller begrunde en eventuel manglende efterlevelse. Hvis EBA ikke er blevet
underrettet inden denne dato, anser EBA de kompetente myndigheder for ikke at efterleve
retningslinjerne. Underretninger fremsendes ved hjalp af det skema, der er tilgaengeligt pa
EBA's websted, med referencen "EBA/GL/2022/11". Underretninger fremsendes af personer
med behgrig befgjelse til at indberette efterlevelse pa vegne af deres kompetente
myndigheder. Enhver andring af status med hensyn til efterlevelse skal ogsa indberettes til
EBA.

Underretninger offentligggres pa EBA's websted i henhold til artikel 16, stk. 3.

! Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 1093/2010 af 24. november 2010 om oprettelse af en europaeisk
tilsynsmyndighed (Den Europaeiske Banktilsynsmyndighed), om andring af afggrelse nr. 716/2009/EF og om ophzevelse
af Kommissionens afggrelse 2009/78/EF (EUT L 331 af 15.12.2010, s. 12).
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2. Emne, anvendelsesomrade og
definitioner

Emne

1. Disse retningslinjer praeciserer under henvisning til artikel 10, stk.5, og artikel 11, stk. 1, i
direktiv 2014/59/EU? de foranstaltninger, som institutter og afviklingsmyndigheder bgr traeffe
for at forbedre afviklingsmulighederne for institutter, herunder enheder som omhandlet i
artikel 1, stk.1 ("institutter"), koncerner eller afviklingskoncerner i forbindelse med
vurderingen af afviklingsmulighederne i henhold til artikel 15 og 16 i naevnte direktiv, navnlig
nar overfgrselsvaerktgjerne er fastsat i afviklingsstrategien.

2. Disse retningslinjer bgr sammenholdes med retningslinjer 2022/01 af 13. januar 2022
vedrgrende forbedring af afviklingsmuligheder for institutter og afviklingsmyndigheder i
henhold til artikel 15 og 16 i direktiv 2014/59/EU (herefter "EBA's retningslinjer for
afviklingsmuligheder").

Anvendelsesomrade

3. Disse retningslinjer finder anvendelse, nar et overfgrselsveerktgj indgar i den foretrukne
afviklingsstrategi. Afviklingsmyndighederne kan dog beslutte at anvende dele af disse
retningslinjer, der er specifikke afviklingsvaerktgjer (f.eks. overfgrselsstrategier), pa institutter,
hvis planlagte foretrukne afviklingsstrategi ikke er baseret pa disse vaerktgjer, f.eks. ved kun at
medtage overfgrselsvaerktgjer som en alternativ strategi, jf. artikel 22, fgrste afsnit, nr. 2, litra
e), i Kommissionens delegerede forordning (EU) 2016/10753.

4. Disse retningslinjer finder ikke anvendelse pa institutter, der er underlagt forenklede
forpligtelser i forbindelse med afviklingsplanlaegning i overensstemmelse med artikel 4 i
direktiv 2014/59/EU.

2 Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2014/59/EU af 15. maj 2014 om et regelsaet for genopretning og afvikling af
kreditinstitutter og investeringsselskaber og om andring af Radets direktiv 82/891/E@F og Europa-Parlamentets og
Radets direktiv 2001/24/EF, 2002/47/EF, 2004/25/EF, 2005/56/EF, 2007/36/EF, 2011/35/EU, 2012/30/EU 0og 2013/36/EU
samt forordning (EU) nr. 1093/2010 og (EU) nr. 648/2012 (EUT L 173 af 12.6.2014, s. 190).

3 Kommissionens delegerede forordning (EU) 2016/1075 af 23. marts 2016 om supplerende regler til Europa-
Parlamentets og Radets direktiv 2014/59/EU for sa vidt angar reguleringsmaessige tekniske standarder om indholdet af
genopretningsplaner, afviklingsplaner og koncernafviklingsplaner, de minimumskriterier, som den kompetente
myndighed skal vurdere i forbindelse med genopretningsplaner og koncerngenopretningsplaner, betingelserne for
koncernintern finansiel stgtte, kravene vedrgrende uafhaengige valuarer, den kontraktmaessige anerkendelse af
nedskrivnings- og konverteringsbefgjelser, procedurerne og indholdet i forbindelse med underretningskrav og
meddelelsen om suspension samt afviklingskollegiernes virkemade i praksis (EUT L 184 af 8.7.2016, s. 1-71).
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5. | tilfelde af en eendring af afviklingsstrategien, navnlig ved introduktion af et nyt
overfgrselsvaerktgj i den planlagte afviklingsstrategi, bgr retningslinjerne finde fuld anvendelse
sa hurtigt som muligt og senest tre ar efter datoen for godkendelsen af afviklingsplanen,
herunder den nye afviklingsstrategi.

6. Afviklingsmyndighederne kan beslutte at anvende disse retningslinjer helt eller delvist pa
institutter, der er omfattet af forenklede forpligtelser vedrgrende afviklingsplanlaegning, eller
pa institutter, hvis afviklingsplan foreskriver, at de skal afvikles pa en velordnet made i
overensstemmelse med gaeldende national lovgivning.

7. For institutter, der ikke indgar i en koncern, som er underlagt konsolideret tilsyn i henhold til
artikel 111 og 112 i direktiv 2013/36/EU?, gzelder disse retningslinjer pa individuelt niveau.

8. Forinstitutter, der indgar i en koncern, som er underlagt konsolideret tilsyn i henhold til artikel
111 og 112 i direktiv 2013/36/EU, finder disse retningslinjer anvendelse pa hele
afviklingskoncernen, dvs. afviklingsenhederne og deres datterselskaber.

Adressater

9. Disse retningslinjer er rettet til afviklingsmyndigheder som defineret i artikel 4, nr. 2), litra v)
("afviklingsmyndigheder"), i forordning (EU) nr. 1093/2010 og til finansieringsinstitutter, der er
enheder omfattet af direktiv 2014/59/EU som defineret i artikel 4, nr. 1), i forordning nr.
1093/2010 ("institutter").

Definitioner

- Medmindre andet er angivet, har de udtryk, der anvendes og defineres i direktiv
2014/59/EU og i EBA's retningslinjer for afviklingsmuligheder, den samme betydning i disse
retningslinjer.

- "Overfgrselsstrategier eller -vaerktgjer" henviser i disse retningslinjer til virksomhedssalg
(enten via aktiehandel eller aktivhandel) i henhold til artikel 38 i direktiv 2014/59/EU,
broinstitut (ogsa kaldet lukket bail-in) i henhold til artikel 40 i direktiv 2014/59/EU og
veerktgj til adskillelse af aktiver i henhold til artikel 42 i direktiv 2014/59/EU.

4 Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2013/36/EU af 26. juni 2013 om adgang til at udgve virksomhed som
kreditinstitut og om tilsyn med kreditinstitutter, om andring af direktiv 2002/87/EF og om ophavelse af direktiv
2006/48/EF og 2006/49/EF (EUT L 176 af 27.6.2013, s. 338).
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3. Gennemfgrelse

Ikrafttreedelsesdato

Disse retningslinjer finder anvendelse fra den 1. januar 2024.
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4. Definition af overfgrselsomradet

10.

11.

12.

13.

Afviklingsmyndighederne bgr praecisere metoden til fastlaeggelse af den eller de enheder,
forretningsomrader eller portefgljer af aktiver, rettigheder og/eller passiver, der skal overfgres
("overfgrselsomradet"), da det fortsat er afviklingsmyndighedernes ansvar pa
afviklingstidspunktet.

I afviklingsplanlaegningsfasen bgr institutterne kunne foresla et overfgrselsomrade som fastlagt
i punkt 10. Med henblik herpa bgr institutterne identificere eventuelle hindringer og foresla
potentielle forbedringer og bgr kunne foresla alternative overfgrselsomrader eller andringer
heraf med henblik pa at forbedre overfgrselsstrategiens eller -veerktgjets trovaerdighed og
gennemfgrlighed som beskrevet i afviklingsplanen.

Institutterne bgr efter anmodning fra afviklingsmyndigheden kunne:

a) bestemme og isolere overfgrselsomradets komponenter som defineret og under vejledning
af afviklingsmyndighederne i overensstemmelse med artikel 11 i direktiv 2014/59/EU

b) teste anvendelsen af overfgrselsomradet i forskellige scenarier som meddelt af
afviklingsmyndighederne i overensstemmelse med artikel 10, stk. 3, artikel 10, stk. 7, litra j), og
artikel 12, stk. 3, i direktiv 2014/59/EU.

Afviklingsmyndighederne bgr samtidig med fastseettelsen af metoden til fastlaeggelse af
overfgrselsomradet i overensstemmelse med artikel 10, stk. 1 og 7, litra j), og artikel 12, stk. 3,
litra b), i direktiv 2014/59/EU overveje:

a. verktgjernes formal (i henhold til den afviklingsstrategi, der er fastlagt for instituttet) og

institutternes aktiviteter. | sidste ende bgr det centrale overfgrselsomrade besta af aktiver,
rettigheder og/eller passiver, der er vaesentlige eller kritiske at overfgre for at opfylde
afviklingsmalene, de reguleringsmaessige forpligtelser (herunder beskyttede passiver i
henhold til artikel 44 i direktiv2014/59/EU eller forpligtelser i henhold til artikel 73 i direktiv
2014/59/EU) og veerktgjets formal ("fgrste lag af overfgrselsomradet"), og fastleeggelsen
heraf bgr vaere i overensstemmelse med en liste over kriterier, der er yderligere praeciseret
i afsnit 4.1 nedenfor

b. sammenkoblinger inden for instituttet. Med forbehold af det foregaende litra a) bgr de

sammenkoblinger, der ikke kan fjernes uden tidskreevende og bekostelige bestraebelser
eller pa grund af retlige begraensninger (herunder dem, der vedrgrer de
beskyttelsesforanstaltninger, der er fastsat i artikel 76-80 i direktiv 2014/59/EU), integreres
i overfgrselsomradet ("andet lag af overfgrselsomradet") i overensstemmelse med afsnit
4.2 nedenfor.
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Institutterne bgr g@re afviklingsmyndighederne opmarksomme pa hindringer for overfgrsel,
samtidig med at de anvender fastleeggelsen af overfgrselsomradet pa deres aktiver, rettigheder
og/eller forpligtelser og foreslar potentielle reduktionsmekanismer og Igsninger. Institutterne
bor arbejde pa at mindske disse hindringer over tid. Ved vurderingen af hindringerne for
overfgrsel bgr der leegges seerlig vaegt pa graenseoverskridende spgrgsmal i overensstemmelse
med afsnit 4.3.

Afviklingsmyndighederne bgr ved bestemmelsen af en metode til fastleeggelse af
overfgrselsomradet og med henblik pa at udvikle en afviklingsstrategi, der bedst opfylder
afviklingsmalene, overveje muligheden for at opdele omradet i forskellige enheder for at
forberede sig pa forskellige scenarier, tage hgjde for en kombination af overfgrselsvarktgjer,
tillade forskellige successive overfgrsler og kombinationer under det samme afviklingsvaerktgj
eller til flere modtagere, hvilket kan vaere ngdvendigt.

4.1 Scerlige overvejelser for hvert overfgrselsveerktgj

16.

17.

18.

4.1.1 Virksomhedssalg

Hvis en afviklingsstrategi omfatter virksomhedssalgsvaerktgjet, bgr afviklingsmyndighederne
som led i afviklingsplanlaegningen evaluere gennemfgrelsesrisikoen ved aktiv- og aktiehandler®
og overveje den mindst indgribende transaktion, der bedst opfylder afviklingsmalene i
overensstemmelse med punkt 10-15.

For aktiehandler bgr institutterne analysere, hvordan overfgrselsomradet tiltreekker
markedsinteresser, da malet er sa vidt muligt at maksimere salgsprisen for overfgrselsomradet
under hensyntagen til genopretningsplanlagningsarbejde, sammenlignelige transaktioner,
veerdiansaettelsesreferencer eller markedstendenser. Institutterne bgr derefter meddele
resultatet af denne analyse til afviklingsmyndighederne, sa de kan tage hensyn til resultatet af
deres vurdering af overfgrbarheden i forbindelse med afviklingsplanlagningen. | denne
vurdering bgr der, nar det er muligt, tages hensyn til aktiviteter, forretningsmodel, finansielle
resultater, kunderelationer, distributionskanaler og geografisk opdeling af overfgrselsomradet.

For sa vidt angar aktivhandler bgr institutterne analysere, i hvilket omfang overfgrselsomradet
tiltraekker markedsinteresser, ved at overveje yderligere elementer, der ville ggre
afgransningen mere attraktiv for kgberen, herunder kontanter, andre likvide aktiver og ikke-
misligholdte [an. De bgr derefter meddele resultatet af denne analyse til
afviklingsmyndighederne, saledes at de kan tage hensyn til resultatet af deres vurdering af
overfgrbarheden i forbindelse med afviklingsplanlaegningen.

5 En aktiehandel bestar af en overfgrsel (som defineret i artikel 63, stk.1, litra c), i direktiv 2014/59/EU) af
ejerskabsinstrumenter (som defineret i artikel 2, stk. 1, nr. 61), i direktiv 2014/59/EU) til en modtager (som defineret i
artikel 2, stk. 1, nr. 80), i direktiv 2014/59/EU), mens en aktivhandel er en overfgrsel (som defineret i artikel 63, stk. 1,
litra d), i direktiv 2014/59/EU) af aktiver, rettigheder og/eller passiver til en modtager (som defineret i artikel 2, stk. 1, nr.
80), i direktiv 2014/59/EU).
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19.

20.

21.

22.

23.

| overensstemmelse med punkt 11 i disse retningslinjer bgr institutterne hjelpe med at
identificere foreliggende muligheder for at forbedre fastlaeggelsen af overfgrselsomradet med
henblik pa at lette overfgrslens gennemfgrelse. Institutterne bgr navnlig overveje, om
overfgrselsomradet kan forenkles for at mindske gennemfgrelsesrisiciene i forbindelse med
afvikling. Institutterne bgr ogsa overveje, hvilke muligheder der skal anvendes i forbindelse
med fastleeggelsen af overfgrselsomradet for at maksimere overfgrslens succes, f.eks. garantier
for en portefglje af aktiver (artikel 101, stk. 1, litra a), i direktiv 2014/59/EU) eller "udskillelser"
af visse ugnskede aktiver, rettigheder og/eller forpligtelser, der ikke er ngdvendige for at
viderefgre kritiske funktioner og/eller centrale forretningsomrader, ved at udnytte muligheden
for at opdele overfgrselsomradet i enheder, jf. punkt 21.

Institutterne bgr ogsa analysere markedets kapacitet til at absorbere overfgrselsomradet og
vurdere, om der findes tredjepartsinvestorer med tilstraekkelige midler, hvis der er tale om
kreditinstitutter med overskydende kapital og/eller tilstraekkelig markedsadgang, der har
erfaringer med integration og er egnede hvad angar konkurrencehensyn og strategiske
overvejelser. Institutterne bgr derefter meddele resultatet af denne analyse til
afviklingsmyndighederne.

Afviklingsmyndighederne bgr udnytte gvelserne i retningslinjernes punkt 18 og 25 ovenfor til
at overveje muligheden for forskellige potentielle kgbere af forskellige dele af
overfgrselsomradet afhaengigt af de pageeldende markeder, deres kapacitet til at absorbere
eller aktiviteternes geografi for at maksimere overfgrselsstrategiens chancer for succes og
stptte  afviklingsmulighederne.  Om  ngdvendigt bgr afviklingsmyndighederne i
overensstemmelse med artikel 39, stk.1, i direktiv 2014/59/EU overveje at opdele
overfgrselsomradet i enheder for bedre at tilpasse afviklingsstrategien til de uforudsigelige
afviklingsforhold og de forskellige mulige scenarier, der skal testes.

| det omfang, det er muligt, og for yderligere at forbedre afviklingsmulighederne bgr
institutterne analysere de potentielle omradeforandringer, der kan opsta, mens instituttets
virksomhed udvikler sig, og de gkonomiske forhold sendrer sig, og meddele resultatet af denne
analyse til afviklingsmyndighederne. Strukturelle zndringer og forudsigelige virkninger bgr sa
vidt muligt overvejes. Som et minimum bgr virkningen af genopretningsmodeller pa aktiver,
rettigheder og/eller passiver, der er nedskrivningsrelevante for hovedoverfgrselsomradet
(ferste lag) pa grundlag af punkt13.a, 19 og 20 ovenfor i disse retningslinjer, tages i betragtning.

4.1.2 Broinstitut

Afviklingsmyndighederne bgr tage hensyn til broinstituttets mal og exitstrategi i betragtning af
det pagaeldende scenarie, nar de fastsaetter metoden til fastlaeggelse af det omrade, der skal
overfgres til et broinstititut, med forbehold af punkt 10-13 i disse retningslinjer. Navnlig kan
det centrale (fgrste lag) overfgrselsomrade defineres anderledes, hvis broinstituttet er oprettet
for yderligere at gennemfgre den kraevede adskillelse inden for instituttet eller for at indsamle
aktiver, rettigheder og passiver fra forskellige institutter, der er omfattet af afvikling i henhold
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24.

25.

26.

27.

28.

29.

30.

til artikel 40, stk. 1, i direktiv 2014/59/EU, eller hvis broinstituttet skal seelges som en helhed
eller i enheder i overensstemmelse med artikel 41, stk. 2, i direktiv 2014/59/EU.

Institutterne bgr stgtte afviklingsmyndighederne ved at teste anvendeligheden (i henhold til
punkt 12.b og 15 i disse retningslinjer) af fastlaeggelsen af overfgrselsomradet, stgtte
vurderingen af gennemfgrelsesrisikoen, radgive om potentiel forbedring af overfgrselsomradet
og vurdere markedets interesse og evne til at absorbere overfgrselsomradet. Dette bidrager til
at sikre, at afviklingsmyndighederne maksimerer omseetteligheden af broinstituttet, og stetter
valget af dette afviklingsveerktgj i afviklingsplanerne.

Institutterne bgr vurdere risikoprofilen for overfgrselsomradets nedskrivningsrelevante
aktiver, rettigheder og passiver og stgtte afviklingsmyndighedernes vurdering af deres
forenelighed med levedygtigheden af broinstituttet, som har til formal at fortsaette leveringen
af kritiske funktioner. | sidste ende bgr overfgrselsomradets risikoprofil (herunder kreditrisici,
markedsrisici eller operationelle risici) ikke bringe broinstituttets levedygtighed i fare, fgr den
er genstand for salgsprocessen.

Hvis broinstituttet kun er udformet til at stgtte ét institut, bgr instituttet stgtte
afviklingsmyndigheden i forbindelse med vurderingen af overfgrselsomradets kapital- og
likviditetskalibrering og sikre, at vaerdien af passiverne ikke overstiger vaerdien af de aktiver,
der overfgres fra det institut, der er under afvikling, eller som tilfgres fra andre kilder i
overensstemmelse med artikel 40, stk. 3, i direktiv 2014/59/EU, og afviklingsmyndigheden bgr
vurdere overfgrselsomrddets virkning pa broinstituttets kapital- og likviditetspositioner. For at
sikre en afbalanceret likviditetsposition for broinstituttet bgr aktivernes Igbetidsprofil vaere i
overensstemmelse med passivernes Igbetid, og der bgr laegges seerlig vaegt pa den samlede
rentevaegtning af passiverne i forhold til den samlede rente, der stammer fra aktiverne.

For vyderligere at forbedre afviklingsmulighederne bgr institutterne stgtte
afviklingsmyndighederne i at vurdere de potentielle omradeforandringer i lighed med de
principper, der er fastsat i punkt 22 i disse retningslinjer, og som sandsynligvis vil pavirke
overfgrselsomradet som defineret i punkt 13.a og 23-26 i disse retningslinjer.

Afviklingsmyndighederne bgr overveje de betingelser, hvorefter tilbagefgrsler til instituttet vil
veere ngdvendige og/eller fordelagtige med hensyn til afviklingsstrategien. Dette bgr gaelde for
overfgrselsomradets enheder.

Afviklingsmyndighederne bgr overveje, om det er muligt at foretage en aktiehandel under
udgvelsen af broinstituttet.

4.1.3 Veaerktgj til adskillelse af aktiver

Institutterne bgr pa grundlag af de oplysninger, som afviklingsmyndighederne har fremsendt,
over for myndighederne markere de aktiver, rettigheder og/eller passiver, der opfylder
betingelserne i artikel 42, stk. 5, i direktiv 2014/59/EU og principperne i EBA's retningslinjer for
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vaerktgjet til adskillelse af aktiver®, med henblik pa at undersgge, i hvilket omfang vaerktgjet til
adskillelse af aktiver kan anvendes, jf. artikel 12, stk. 3, litra b), i direktiv 2014/59/EU.

Institutterne bgr pa grundlag af retningslinjerne fra afviklingsmyndighederne identificere de
elementer, der skal indgd i overfgrselsomradet, saledes at de passer med
portefgljemanagementselskabets karakteristika som defineret af afviklingsmyndighederne. |
denne forbindelse bgr afviklingsmyndighederne i overensstemmelse med artikel 42, stk. 5, litra
c), i direktiv 2014/59/EU wvurdere, om overfgrslen er ngdvendig for at maksimere
likvidationsprovenuet, og derfor bgr portefgliemanagementselskabets forretningsmodel og
exitstrategi ikke lades ude af betragtning. Navnlig bgr afviklingsmyndighederne sikre, at:

overfgrselsomradet er i overensstemmelse med portefgljemanagementselskabets
forretningsmodel, hvis den allerede er etableret, eller tager hensyn til et
portefgljemanagementselskabs forretningsmodel, der skal oprettes.
Portefgljemanagementselskaber kan udformes, sa de fokuserer pa et enkelt aktiv eller er
specialiseret i et geografisk omrade

- navnlig i tilfelde af et portefgliemanagementselskab, der forventes at absorbere
portefglijer og aktiviteter fra forskellige institutter, er der sammenhaeng mellem
overfgrselsomradet og afhaendelsesstrategien, der sikrer maksimering af
likvidationsprovenuet, undgar vaerdiforringelse og udlgser stordriftsfordele

- overfgrselsomradet ggr det muligt for portefgljemanagementselskabet sa vidt muligt at na
op pa en kritisk stgrrelse for at drage fordel af stordriftsfordele. Ideelt set bgr den kritiske
stgrrelse holdes inden for rammerne af det marked, hvor den opererer

- overfgrselsomradet saetter portefgljemanagementselskabet i stand til at genvinde en
langsigtet veerdi, der er hgjere end markedsvaerdien pa vaerdiansattelsesdatoen i
overensstemmelse med punkt 32 i disse retningslinjer, hvilket betyder, at portefgljer med
negative langsigtede udsigter bgr overvejes ngje.

Afviklingsmyndighederne bgr fastseette en metode, der ggr det muligt for institutterne at
strukturere det overfgrselsomrade, som er bestemt til portefgliemanagementselskabet i
henhold til vaerktgjet til adskillelse af aktiver, pa en sadan made, at omradets langsigtede vaerdi
ligger over markedsveaerdien for at undga veerdiforringelse, minimere omkostningerne ved
afvikling og beskytte offentlige midler (artikel 31, stk. 2, i direktiv 2014/59/EU). Den langsigtede
veerdi kan estimeres pa grundlag af den aktuelle markedsveerdi for ikke-misligholdte
portefgljer. Problemet opstar imidlertid i forbindelse med vaerdiforringede eller misligholdte
portefgljer, hvor myndighederne bgr vurdere forbedringsperspektiverne for de bergrte
portefglier og markeder pa grundlag af tilgeengelige markedsanalyser, udnytte
tilsynsmyndighedernes vurdering og vurdere potentielle kombinationer med ikke-misligholdte

S EBA's retningslinjer for konstatering af, hvornar realisering af aktiver og passiver ved almindelig insolvensbehandling
kan have negative virkninger for et eller flere finansielle markeder i henhold til artikel 42, stk. 14, i direktiv 2014/59/EU
(EBA/GL/2015/05).

10



EUROPEAN

ENDELIG RAPPORT OM RETNINGSLINJERNE FOR OVERF@RBARHED i \ :3?:3:?1\'

aktiver (kombination af forskellige enheder, jf. punkt 15 i disse retningslinjer) med henblik pa
at fa en positiv indvirkning pa overfgrselsomradets overordnede profil.

33. For yderligere at forbedre afviklingsmulighederne bgr institutterne stgtte
afviklingsmyndighederne i at vurdere de potentielle omradeforandringer som fastsat i punkt 22
i disse retningslinjer, som kan pavirke overfgrselsomradet.

34. Afviklingsmyndighederne bgr overveje de betingelser, hvorefter tilbagefgrsler til instituttet vil
veere ngdvendige og/eller fordelagtige med hensyn til afviklingsstrategien. Disse overvejelser
bor geelde for overfgrselsomradets enheder.

4.2 \Vurdering af ssmmenkoblinger

35. For at stgtte det krav, der er omhandlet i punkt 99-101 i EBA's retningslinjer for
afviklingsmuligheder, og for at sikre kontinuiteten i overfgrselsomradet, nar det er adskilt fra
resten af koncernen, jf. punkt 13.b i disse retningslinjer, bgr institutterne over for
afviklingsmyndighederne kunne forklare den baggrundsanalyse, der understgtter
identifikationen af de oplysninger, der er omfattet af punkt 15, 16 og 44 i EBA's retningslinjer
for afviklingsmuligheder, og understgtter afviklingsplanlaegningen. Med forbehold af
proportionalitet bgr institutterne navnlig kunne:

- opdele centrale forretningsomrader og kritiske funktioner i funktionelle processer’ og
henfgre dem til organisatoriske enheder, alt efter hvad der er relevant

- vurdere organisationsenhedernes rolle og de tjenester, de leverer

- identificere de tilhgrende elementer som f.eks. aktiver, passiver, personale, ressourcer,
systemer og applikationer, der er involveret i de organisatoriske enheder, alt efter hvad der
er relevant.

36. Institutterne bgr over for afviklingsmyndighederne fremhaeve potentielle problemer med at
adskille elementer i de organisatoriske enheder fra overfgrselsomradets centrale (fgrste lag)
komponenter (adskillelseskonflikter), enten fordi de ikke let kan erstattes, fordi de kan medfgre
yderligere og uforholdsmaessige risici, eller fordi deres adskillelse ikke ville vaere optimal med
hensyn til afviklingsmalene. Processen til identificering af potentielle adskillelseskonflikter bgr
tage hensyn til de elementer, der er fastsat i punkt 37-49 i disse retningslinjer, og bgr sa vidt
muligt udnytte arbejdet med genopretningsplanlaegning. Resultatet bgr indga i fastlaeggelsen
af  overfgrselsomradet i afviklingsplanen og gennemfgrlighedsvurderingen  af
afviklingsstrategien. Afhaengigt af sammenkoblingernes omfang og de forskellige
Igsningsscenarier kan vurderingen af sammenkoblingerne ske over tid.

7 Funktionelle processer kan defineres som de daglige aktiviteter, der understgtter forretningsomraderne.
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| overensstemmelse med punkt 100 i retningslinjerne for afviklingsmuligheder bgr institutterne
give afviklingsmyndighederne oplysninger om de forbindelser, der er sikret ved artikel 76-80 i
direktiv 2014/59/EU.

For at i) undga ungdvendige finansielle forstyrrelser og sikre palideligheden af de finansielle
tjenesteydelser, der leveres af overfgrselsomradet, eller ii) begraense den manglende stabilitet
i finansieringen af de aktiviteter, der skal viderefgres (herunder under vaerktgjet til adskillelse
af aktiver for den gamle enhed), bgr det centrale overfgrselsomrade, nar det er muligt og med
forbehold af punkt 41 i disse retningslinjer, overfgres med de tilknyttede finansielle
forpligtelser og beskyttelsesforanstaltninger. | afviklingsplanlaegningen bgr institutter med
overfgrselsstrategier, der indgar i deres afviklingsplaner, derfor:

- identificere finansielle forbindelser mellem ikkebalancefgrte og balancefgrte
eksponeringer og passiver og navnlig afgivne eller modtagne garantier (herunder, hvor det
er relevant, henvisninger til: omfang?®, varighed, ret til fgrtidig opsigelse, kontrolaendrings-
eller krydsklausuler eller geeldende lovgivning), idet der skelnes mellem eksterne garantier
og koncerninterne garantier. Iseer bgr koncerninterne garantier® vurderes med henblik p&
at evaluere, om de bgr overfgres eller annulleres uden at forarsage ugnskede skade

- identificere eksisterende afdakninger, der ikke allerede er omfattet af ovennaevnte
sikkerhedsforanstaltninger

- identificere de organisatoriske enheder, der er ansvarlige for ydelsen af finansiering, og
deres kontraktlige forbindelser med andre enheder, idet der tages hensyn til ind- og
udgdende pengestremme og kompensationskapacitet

- om ngdvendigt udvikle ordninger, der sikrer opretholdelsen af eksisterende aftaler i og
efter afvikling, kontinuiteten af back-to-back-transaktioner i de adskilte enheder og de
adskilte enheders adgang til valutaer.

For at stgtte afviklingsmyndighederne bgr institutterne identificere retlige sammenkoblinger
mellem det centrale overfgrselsomrade og resten af instituttet, herunder, men ikke begreenset
til:

a. pa enhedsniveau: i) ejerskabsinstrumenter pa tveers af enheder, ii) skattemaessige
forbindelser, iii) forpligtelser over for de gvrige andelshavere, nar det er relevant, iv)
retsfornold mellem enhederne og eventuelle solidaritetsmekanismer eller

8 Som f.eks. comfort letters.

% Koncerninterne garantier skal i forbindelse med disse retningslinjer i vid udstraekning forstdas som mekanismer til
overfgrsel af underskud.
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institutsikringsordninger, v) relevante kontrakter med udelukkelsesklausuler, sdsom joint
ventures eller andre partnerskaber, f.eks. med forsikringsselskaber

b. pa organisationsenhedsniveau: retlige sammenkoblinger som fglge af eksisterende
serviceforpligtelser i henhold til serviceleveranceaftaler eller ej, ansattelseskontrakter og
kollektive overenskomster!® og kontraktlige bestemmelser, der er knyttet til hver enheds
aktiver og passiver.

40. Institutterne bgr identificere potentielle konflikter, der kan opsta som fglge af adskillelse i
forbindelse med ovennavnte elementer og give afviklingsmyndighederne alle de ngdvendige
oplysninger med henblik pa at praecisere fglgende elementer:

(i) de potentielle konsekvenser af definitionen af overfgrselsomradet for instituttets ejerstruktur
og for kpberens uafhangighed

(i) om det andet lag af overfgrselsomradet kan struktureres pa en sadan made, at det ikke fgrer til
ungdvendige tab af skattemaessige arsager

(iii) om samarbejdsordningerne bgr viderefgres og kan vaere til gavn for overfgrselsomradet

(iv) hvorvidt medlemskabet af institutsikringsordningen, sammenslutningen eller lignende
solidaritetsordninger stadig kan viderefgres for overfgrselsomradet og de potentielle tilknyttede
forpligtelser, der er knyttet til overfgrselsomradet, idet det, hvor det er relevant, ogsa vurderes,
om dispensationer for institutsikringsordningen/sammenslutningen (sasom dem, der er fastsat i
artikel 113, stk. 7, og artikel 49, stk. 3, i forordning (EU) nr. 575/2013) viderefgres eller bringes til
opher ved afvikling, og hvilke konsekvenser det vil have

(v) hvorvidt og i hvilket omfang potentielle risici for retstvister (herunder risici i forbindelse med
retssager som fglge af selve afviklingshandlingen under vejledning af afviklingsmyndighederne)
pavirker overfgrselsomradet.

41. Afviklingsmyndighederne bgr vurdere, i hvilket omfang befgjelser i henhold til artikel 64, stk. 1,
i direktiv 2014/59/EU til at aendre eller annullere kontrakter kan anvendes til bedre at definere
det andet lag af overfgrselsomradet og fjerne ungdvendige sammenkoblinger.

42. Ud over at henfgre arsveerk til overfgrselsomradets komponenter (jf. punkt 35 i disse
retningslinjer) bgr institutterne give oplysninger om den ekspertise, der er ngdvendig for
udfgrelsen af de aktiviteter, der indgar i overfgrselsomradet. | sidste ende er det forstaelsen af
den ekspertise, der vil indga i vurderingen af personalets substituerbarhed og afbgdningen af
adskillelseskonflikter.

10} henhold til artikel 5, stk. 1, i direktiv 2001/23/EF om overfgrsel af virksomheder og artikel 34, stk. 4, i direktiv
2014/59/EU finder den automatiske overfgrsel af ansaettelseskontrakter ikke ngdvendigvis anvendelse i forbindelse med
en overfgrsel ved anvendelse af broinstituttet, virksomhedssalget eller vaerktgijet til adskillelse af aktiver.
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Institutterne bgr identificere sammenkoblinger mellem virksomheder, f.eks. enhver
forbindelse pa tvaers af organisatoriske enheder, hvor et forretningsomrade drives gennem
flere organisatoriske enheder, eller hvis indtaegter styres af de aktiviteter, der udgves af
forskellige organisatoriske enheder, herunder synergier eller kunder pa tveers af aktiviteter.

Afviklingsmyndighederne bgr overveje, hvilken metode der skal anvendes til fastleeggelse af
overfgrselsomradet i lyset af sammenkoblinger mellem virksomheder, saledes at i) det omrade,
der skal overfgres til portefgljemanagementselskabet, ikke har en negativ indvirkning pa den
franchise, der er knyttet til den virksomhed (herunder kritiske funktioner og centrale
forretningsomrader), der forbliver i det institut, der skal afvikles, ii) eller alternativt, at det ikke
er til skade for den franchise, der er knyttet til den virksomhed (herunder kritiske funktioner og
centrale forretningsomrader), der overfgres til potentielle kgbere eller broinstituttet, at lade
enheder overga til det institut, der skal afvikles.

4.3 Vurdering af greenseoverskridende aspekter

45.

46.

47.

48.

Institutterne bgr efter anmodning underrette afviklingsmyndighederne om gealdende
lovgivning og seerlige nationale forhold vedrgrende aktiver, elementer, forretninger og
enheder, der er omfattet af overfgrselsomradet.

Institutterne bgr fremhaeve elementer, der er omfattet af overfgrselsomradet eller efter
anmodning, og som kun kan overfgres inden for samme medlemsstat, og identificere
potentielle arbejdsomrader.

For at overholde artikel 67 i direktiv 2014/59/EU og artikel 30 i Kommissionens delegerede
forordning (EU) 2016/1075 bgr afviklingsmyndighederne i afviklingsplanlaegningsfasen drgfte
muligheden for at udgve overfgrselsbefgjelser i forbindelse med elementer, der er omfattet af
tredjelandets lovgivning, med tredjelandets myndigheder. Pa grundlag af resultatet af
drgftelserne skal afviklingsmyndigheden vurdere, om fglgende muligheder er gennemfgrlige:

(i) Tredjelandets myndighed anerkender afviklingsmyndighedens overfgrselsbefgjelser.

(i) Tredjelandets myndighed vil ikke anerkende afviklingsmyndighedens overfgrselsbefgjelser,
men vil ikke ggre indsigelse mod en overfgrsel, der er valideret af den enhed, der er
genstand for afvikling.

(iii) Overfgrslen vil kun vaere mulig efter betydelige omkostninger og tid i forbindelse med
afviklingen.

For at stgtte afviklingsmyndighederne i deres vurdering i henhold til foregdende afsnit bgr
institutterne pa grundlag af de juridiske karakteristika ved elementerne i overfgrselsomradet
analysere og informere afviklingsmyndighederne om gennemfgrligheden/troveerdigheden af:

- en bekrzftende aftale underskrevet af det institut, der er genstand for afvikling, om
anerkendelse af overfgrslen til kgberen (enten kgberen, broinstituttet eller
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portefgliemanagementselskabet), der attesterer overfgrslen pa de vilkar og betingelser,
som afviklingsmyndigheden har bilagt (i overensstemmelse med artikel 67, stk. 1, litra a), i
direktiv 2014/59/EU)

- afviklingsrobuste klausuler i kontrakterne om anerkendelse og underretning af modparten
om, at kontrakten kan vaere omfattet af udgvelsen af afviklingsbefgjelser (i
overensstemmelse med artikel 67, stk. 1, litra a), i direktiv 2014/59/EU)

- overfgrsel af de genstande, der er omfattet af tredjelandets lovgivning, til en ad hoc-enhed
(f.eks. en special purpose vehicle) i henhold til den nationale lovgivning og for at fa overfgrt
enhedens ejerskabsinstrumenter som en del af overfgrselsomradet.

49. Institutterne bgr henlede myndighedernes opmarksomhed pa ethvert tilfaelde af tredjelandes
lovgivning, der palaegger naevnte institutter at stgtte deres datterselskab, i henhold til hvilke
tredjelandselementer skal medtages i overfgrselsomradet.
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5. Operationel overfgrsel

50.

51.

Fastlaeggelsen af overfgrselsomradet er kun ét trin i gennemfgrelsen af overfgrselsvaerktgijet.
Forberedelse af den operationelle overfgrsel bgr vaere et centralt element i vurderingen af
afviklingsmulighederne for overfg@rselsstrategier. I denne forbindelse bar
afviklingsmyndigheder og institutter indfgre ordninger med henblik pa at forberede salget af
overfgrselsomradet som defineret i afsnit 4:

a. Afviklingsmyndighederne bgr udvikle en salgsproces (afsnit 5.1.1) til stptte for
virksomhedssalget og undersgge yderligere forberedende foranstaltninger (afsnit 5.1.2)
til stgtte for gennemfgrelsen af overfgrselsvaerktgjerne.

b. Bade institutterne og afviklingsmyndighederne bgr udvikle kapacitet til at Igse
adskillelseskonflikter, der er identificeret i afsnit 4.2, og til at gennemfgre overfgrslen
rettidigt (afsnit 5.2).

c. Institutterne bgr fastleegge procedurer til handtering af de operationelle konsekvenser af
overfgrslen og bgr over for afviklingsmyndighederne pavise, hvor palidelige disse
processer er (afsnit 5.3).

Nar veerktgjet til adskillelse af aktiver og broinstituttet er de afviklingsveerktgjer, der er fastsat
i afviklingsstrategien, bgr, afviklingsmyndighederne have procedurer pa plads til at oprette
henholdsvis et portefgliemanagementselskab i henhold til artikel 42 i direktiv 2014/59/EU og
et broinstitut i henhold til artikel 41 i direktiv 2014/59/EU inden for en passende tidsfrist.

5.1 Forberedelse af, salg

52.

53.

5.1.1 Forberedelse af salgsprocessen

Afviklingsmyndighederne bgr i afviklingsplanerne eller i eventuel stgttedokumentation
fastsaette, hvordan de uden problemer kan gennemfgre den i punkt 50.a omhandlede
salgsproces pa en sa gennemsigtig made som muligt.

For at sikre gennemfgrligheden/trovaerdigheden af virksomhedssalget som afviklingsvaerktgj
ber afviklingsmyndigheden med stgtte fra institutter pa forhand opstille en liste over kriterier,
som potentielle kgbere kan forventes at opfylde pa grundlag af overfgrselsomradets
karakteristika og i betragtning af de eksisterende markedsaktgrers karakteristika samt eksterne
faktorer (sasom reguleringsmaessige overvejelser vedrgrende markedskoncentration, behov
for tilladelser og godkendelse og eventuelle hindringer for markedsadgang).
Afviklingsmyndighederne bgr kunne udnytte de oplysninger, der er til radighed for
tilsynsmyndighederne og i genopretningsplanerne.
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54. Selv om salgsstrategien vil afhange af fastlaeggelsen af overfgrselsomradet (institut- og

55.

56.

situationsspecifik), bgr afviklingsmyndighederne udvikle en salgsproces, der som minimum
tager hensyn til fglgende elementer:

- salgsprocessens tidsplan: en tidsplan med milepzle og projektleverancer

- fastleeggelsen af operationelle delprocesser med en klar opgavefordeling mellem de
forskellige hold og eksperter, der daekker afviklingsmyndighederne, institutterne, de
kompetente myndigheder og alle relevante aktgrer i overensstemmelse med punkt 56 og
57

- holdenes og organernes sammensatning og roller

- dokumentation til stgtte for salgsrammen og markedsfgringsprocessen (herunder, men
ikke begraenset til vilkarsaftaler, fortrolighedsaftaler og andre juridiske dokumenter,
skabeloner, som tilbudsgiverne har adgang til, budvurderingsmateriale, liste over kriterier,
udbudsdokumenter og mandater til eksterne konsulenter samt skabeloner til brug for
mediekommunikation)

- fortrolige kommunikationskanaler, kommunikationsplaner og oplysninger, data og
rapporter.

Afviklingsmyndighederne bgr, nar de fastlaeegger en tidsplan i overensstemmelse med
artikel 10, stk. 7, litra d) og j), i direktiv 2014/59/EU, tage hensyn til de forskellige milepaele, der
er relevante for overfgrsler, og navnlig referencedatoen for afviklingsplanlaegningen !,
veaerdiansaettelsesdatoen?®?, afviklingsdatoen?® og overfgrselsdatoen.

Afviklingsmyndighederne bgr identificere de godkendelser eller samtykker, der ikke er omfattet
af de undtagelser, der er omhandlet i artikel 63, stk. 2, i direktiv 2014/59/EU, og sikre, at
salgsprocessen handterer disse. Disse kan omfatte Europa-Kommissionens godkendelse af en
fusion af europaeisk dimension i overensstemmelse med Radets forordning (EF) nr. 139/2004
af 20. januar 2004 om kontrol med fusioner og virksomhedsovertagelser (EU's regler om kontrol

med fusioner og virksomhedsovertagelser) * .

Afviklingsmyndighederne bgr overveje
interaktioner med markedsmyndighederne og andre myndigheder, der forventes at gribe ind i
salgsprocessen. Disse interaktioner med andre myndigheder bgr finde sted rettidigt og bgr ikke

gore salgstidsplanen uhensigtsmaessig med hensyn til afviklingsmulighederne.

11 overensstemmelse med artikel 5 i Kommissionens gennemfgrelsesforordning (EU) 2018/1624 af 23. oktober 2018 om
gennemfgrelsesmaessige tekniske standarder vedrgrende procedurer for samt standardformularer og skemaer til
indberetning af oplysninger i forbindelse med afviklingsplaner for kreditinstitutter og investeringsselskaber i medfgr af
Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2014/59/EU og om ophavelse af Kommissionens gennemfgrelsesforordning (EU)
2016/1066 (EUT L 277 af 7.11.2018, s. 1-6).

250m afspejlet i EBA's handbog om vaerdiansaettelse med henblik pa afvikling (EBA's veerdiansaettelseshandbog).

13 Som defineret i artikel 1, litra j), i Kommissionens delegerede forordning (EU) 2018/345.

14 Radets forordning (EF) nr. 139/2004 af 20. januar 2004 om kontrol med fusioner og virksomhedsovertagelser ("EF-
fusionsforordningen") (EUT L 24 af 29.1.2004, s. 1-22).
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57. For graenseoverskridende koncerner, graenseoverskridende overfgrselsomrader eller
grenseoverskridende transaktioner bgr afviklingsmyndighederne, hvor det er relevant, drgfte
deres salgsrammer med andre afviklingsmyndigheder og kompetente myndigheder med
henblik pa at na til enighed om fordelingen af opgaver, udvekslingen af oplysninger og
tidsplanen, ajourfgre salgsrammen regelmaessigt og sikre eksistensen af fortrolige
kommunikationslinjer. Der kan f.eks. fgres drgftelser i afviklingskollegier, hvor sddanne findes,
eller i krisestyringsgrupper, hvor sadanne findes (for G-Sll'er), eller pa ad hoc-basis og mindre
formelt grundlag.

58. Afviklingsmyndighederne bgr sikre, at deres salgsproces anvendes i mindst to scenarier: salget
efter en markedsfgringsproces i henhold til artikel 39 i direktiv 2014/59/EU (der kan betegnes
som "strategisk virksomhedssalg") og salget uden markedsfgringsproces som fastsat i
artikel 39, stk. 3, i direktiv 2014/59/EU (der kan betegnes som "fremskyndet virksomhedssalg").

59. Afviklingsmyndigheden bgr veere rede til hurtigst muligt og senest ved erklaeringen om
ngdlidende eller forventeligt ngdlidende institut at foretage en vurdering af
gennemfgrligheden af markedsfgringsprocessen i overensstemmelse med EBA's retningslinjer
for effektiviteten af virksomhedssalgsveerktgjet?®.

60. Salgsprocessen bgr sikre en gnidningslgs gennemfgrelse i Igbet af afviklingsweekenden for et
fremskyndet virksomhedssalg. Afviklingsmyndigheden bgr med henblik herpa i
overensstemmelse med markedsvilkarene og overfgrselsomradet pa datoen for erkleeringen
om ngdlidende eller forventeligt ngdlidende institut kunne ajourfgre (f.eks. ved at gennemfgre
markedsovervagningsaktiviteter, eksisterende adgang til ajourfgrte relevante markedsdata
eller eksisterende processer for at kraeve ekspertbistand i sagen) listen over kriterier, som
potentielle kpbere skal opfylde, og den pa forhand fastlagte liste over potentielle kgbere
baseret pa punkt 19 i disse retningslinjer. Afviklingsmyndigheden bgr sa tidligt som muligt
vurdere de potentielle konsekvenser af et fremskyndet virksomhedssalg med hensyn til
statsstgttereglerne og sikre en gennemfgrelse af det fremskyndede salg, der minimerer disse
konsekvenser?®,

61. | forbindelse med et strategisk virksomhedssalg bgr afviklingsmyndighederne kunne ajourfgre
listen over kriterier, som potentielle kgbere skal opfylde pa grundlag af afsnit 4.1 og punkt 19 i
disse retningslinjer. Salgsprocessen bgr sikre en gnidningslgs gennemfgrelse af et strategisk
virksomhedssalg, der sikrer en aben, gennemsigtig og ikkediskriminerende
markedsfgringsproces (markedsfgringskrav) med det formal at maksimere salgsprisen og
identificere potentielle interessekonflikter. Disse kriterier bgr omfatte en raekke indikatorer
vedrgrende de potentielle kgberes finansielle, juridiske og operationelle styrke, som bgr
vedrgre overfgrselsomradet og ikke have til formal at begunstige de potentielle kgbere, der er
identificeret pa forhand. Afviklingsmyndigheden kan anmode om planer, der fastlaaegger den

15 EBA's retningslinjer for de faktiske omstaendigheder, der udggr en vaesentlig trussel mod den finansielle stabilitet, og
for elementerne i tilknytning til effektiviteten af virksomhedssalgsveerktgjet i medfgr af artikel 39, stk. 4, i
direktiv 2014/59/EU (EBA/GL/2015/04).

16| overensstemmelse med EBA's Final Q&A2015 2339.
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potentielle k@gbers integrationsproces for overfgrselsomradet og fremhaver den ngdvendige
kapacitet.

Afviklingsmyndighederne bgr forberede sig pa anmodninger om ekstern bistand (herunder
konsulenter, juridiske radgivere eller revisorer) i forbindelse med salgsprocessen eller
uddelegering af markedsfgringsprocessen. Det ansvar, der pahviler afviklingsmyndigheden, bgr
ikke uddelegeres, og afviklingsmyndigheden bgr have fastlagt en procedure for udveelgelse og
udnavnelse af eksterne konsulenter pa grundlag af forud fastsatte kriterier i henhold til et
defineret mandat, kontrollere dem og gennemga deres input, sikre, at der ikke foreligger
interessekonflikter, og at fortroligheden respekteres. Mandatet bgr bl.a. klart definere mal og
resultater, den forventede ekspertise og de forventede ressourcer, tidsplanen eller gebyrerne.

5.1.2 Intern adskillelse

Vurderingen af afviklingsmulighederne, jf. afsnit C i bilaget til direktiv 2014/59/EU, skal bygge
pa vurderingen af instituttets juridiske strukturer og selskabsstrukturer (punkt 2) i naevnte
afsnit C i bilaget til direktiv 2014/59/EU), denne strukturs kompleksitet og vanskeligheden i at
tilpasse forretningsomraderne til koncernenheder (afsnit C, punkt 16), i bilaget til direktiv
2014/59/EU) og denne strukturs forenelighed med det eller de valgte afviklingsvaerktgjer
(afsnit C, punkt 21), i bilaget til direktiv 2014/59/EU). Afviklingsmyndighederne bgr derfor
overveje, hvordan de bedst kan forberede sig pa vaerktgjet til adskillelse af aktiver, eftersom
mange af overfgrselsomradets komponenter maske ikke befinder sig inden for én juridisk
enhed eller ét forretningsomrade, og bgr, nar det er ngdvendigt, og uden at det bergrer
befgjelserne i henhold til artikel 17 i direktiv 2014/59/EU, fremme adskillelsen af portefgljer
ved:

a. at anmode institutterne om at have en procedurehandbog (jf. punkt 75, der fastleegger,
hvordan de kan adskille ngdlidende aktiver?’ inden for ét forretningsomrade eller én
juridisk enhed, nar veerktgjet til adskillelse af aktiver tages i betragtning i
afviklingsstrategien, og nar portefgljer, der er omfattet af veerktgjet til adskillelse af aktiver,
er spredt ud over koncernen

b. at vurdere, hvordan genopretningsmulighederne i afsnit A, punkt 14), i bilaget til direktiv
2014/59/EU kan understgtte adskillelsen af ngdlidende aktiver fra resten af koncernen.

Nar institutterne anmodes om at pavise, hvordan de kan adskille ngdlidende aktiver, bgr de
fremhaeve, hvordan deres handlinger vil:

- lette enhver diagnostisk aktivitet som omhandlet i EBA's retningslinjer om test,
gennemgange eller aktiviteter, der kan fgre til stptteforanstaltninger'®, da de fleste af de
ngdlidende aktiver vil blive centraliseret i en seerlig forretningsenhed

17 Ngdlidende aktiver skal i disse retningslinjer forstas som vaerdiforringede eller underprasterende aktiver som naevnt i
betragtning 59 i direktiv 2014/59/EU.

18 EBA's retningslinjer vedrgrende de typer af test, gennemgange eller aktiviteter, der kan fgre til stgtteforanstaltninger
i henhold til artikel 32, stk. 4, litra d), nr. iii), i direktivet om genopretning og afvikling (EBA/GL/2014/09).
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- gere det muligt at identificere kontraktlige hindringer, retlige krav, der er knyttet til
ngdlidende aktiver, og andre former for overfgrselshindringer

- give mulighed for en lettere veerdiansaettelse af ngdlidende aktiver (og dermed af de ikke-
ngdlidende forretningsomrader, der understgtter valget af det supplerende
afviklingsvaerktgj)

- skabe et hgjt ekspertiseniveau inden for forretningsenheden til handtering af ngdlidende
aktiver

- fegretil udvikling af et saerligt dataszet, der daekker spgrgsmal vedrgrende sikkerhedsstillelse
og rettigheder i forbindelse med ngdlidende aktiver

- fremhave de specifikke tjenester, der er ngdvendige for disse elementer, og pabegynde
gennemfgrelsen af de ordninger, der skal forvalte dem

- fgre til adskillelse af de ngdvendige ressourcer (herunder finansielle eller
personalemaessige  ressourcer), som  derefter lettere kan overfgres pa
afviklingstidspunktet, navnlig ved hjzelp af serviceringsordninger.

65. Nar det er relevant, bgr institutterne ogsa pavise deres evne til at oprette juridiske enheder i
overensstemmelse med punkt 48 i disse retningslinjer.

5.2 Foranstaltninger til sikring af en gnidningslgs adskillelse

5.2.1 Juridiske aspekter

66. | overensstemmelse med artikel 67, stk. 1, litra a), i direktiv 2014/59/EU bgr institutterne, nar
det er relevant, vurdere, i hvilket omfang en EU-medlemsstats lovgivning rent faktisk finder
anvendelse pa en kontrakt, der er omfattet af tredjelandets lovgivning, og den effektive
anvendelse af afviklingsbefgjelser?®.

67. Institutterne bgr vurdere, i hvilket omfang kontraktlige elementer kan andres for at undga
underretning og godkendelser, der ikke allerede er undtaget i henhold til direktiv 2014/59/EU.

68. Institutterne bgr bista afviklingsmyndighederne med at identificere enhver andring i
vedtegterne eller i den retlige form, der fglger af overfgrslen af det definerede
overfgrselsomrade, eftersom en enhed i henhold til sin nuvaerende retlige form maske ikke kan
overfgres til en kgber med en anden retlig form, eller der kan vaere modstridende
bestemmelser i vedtaegterne. Afviklingsplanen bgr fastlaegge processen og de ngdvendige
foranstaltninger til at Igse disse problemer rettidigt.

B Tredjelandskontrakter, der ligger til grund for den retlige overfgrsel af relevante aktiver, rettigheder og/eller passiver,
forventes allerede udtrykkeligt at indeholde bestemmelser om afviklingsholdbare elementer og at anerkende og oplyse
modparten om, at kontrakten kan vaere omfattet af udgvelsen af afviklingsbefgjelser til at suspendere eller begraense
rettigheder eller forpligtelser ("suspensionsbefgjelser") i henhold til direktiv 2014/59/EU.
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5.2.2 @konomiske aspekter

Nar kontinuiteten i overfgrselsomradet ngdvendigggr adgang til valutaer eller kontinuitet i
back-to-back-transaktioner som fremhaevet ved den vurdering, der er naevnt i punkt 69 i EBA's
retningslinjer for afviklingsmuligheder, bgr institutterne sikre, at der er indfgrt ordninger for at
sikre denne kontinuitet i overensstemmelse med afviklingsmyndighedens forventninger.
Korrespondentbankaftaler kan f.eks. udarbejdes pa forhand for at sikre, at overfgrselsomradet
om ngdvendigt fortsaetter med at blive serviceret i de ngdvendige valutaer. Eksisterende aftaler
bgr ogsa kunne overfgres i henhold til direktiv 2014/59/EU.

Institutterne bgr bista afviklingsmyndighederne med at identificere solidaritetsmekanismernes
rolle (institutter med et centralt organ) eller enhver eksisterende institutsikringsordning i
forbindelse med gennemfgrelsen af overfgrselsvaerktgjet og sikre hurtig adskillelse og afvikling.

5.2.3 Operationelle aspekter

| tilfelde af en delvis overfgrsel enten til forskellige kgbere (f.eks. et
portefgljemanagementselskab og et broinstitut) eller til en kgber, men uden afvikling af det
institut, der er genstand for afvikling (f.eks. nar bail-in og veerktgj til adskillelse af aktiver
kombineres), er befgjelsen i henhold til artikel 64, stk. 1, litra d), i direktiv 2014/59/EU muligvis
ikke tilstraekkelig til at opretholde adgangen til alle tjenesteydelser. Institutterne bgr derfor
underrette afviklingsmyndighederne om muligheden for at medtage trepartsadgangsklausuler
i kontrakten med en tjenesteyder.

[Faelles serviceselskab] Afviklingsmyndighederne bgr vurdere, om den nuvaerende
tjenesteleveringsmodel pavirker adskillelsen af overfgrselsomradet, og overveje de
handhavelsesordninger, der er fastsat i punkt 34 i EBA's retningslinjer for afviklingsmuligheder.

[FMI-beredskabsplaner] Ud over den vejledning, der er omhandlet i afsnit 4.1.2 (og navnlig
punkt 50) i EBA's retningslinjer for afviklingsmuligheder, bgr institutterne:

- vurdere, hvordan de kraevede FMl'ers adgang vil blive overfgrt til den enhed, der har til
formal at opretholde den kritiske funktion/kontinuitet i det centrale forretningsomrade,
og/eller hvordan indirekte adgang kan etableres. Hvis det institut, der er genstand for
afvikling, bliver en afviklingsenhed (efter anvendelse af overfgrselsveerktgjet i
overensstemmelse med artikel 37, stk. 6, i direktiv 2014/59/EU), eller hvis der er tale om
et portefgljemanagementselskab, kan FMI'ens adgang begraenses. Der bgr derfor gives
indirekte adgang via den fortsaettende enhed, og der bgr traeffes foranstaltninger til dette
formal, herunder bgr den fortsaettende enhed beholde det afviklende instituts BIC samt
konnektivitets- og kommunikationstjenester

- vurdere de eksisterende overgangsmekanismer, fremskyndede procedurer for ansggning
om adgang til FMI eller mulighederne for at give fuldmagt med henblik pa at opretholde
kontinuiteten i FMI'ens adgang til overfgrselsomradet
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- efter anmodning fra afviklingsmyndighederne vurdere virkningen af overfgrslen pa de
tjenester, som instituttet leverer til FMI'er og/eller andre parter.

5.3 Udfgrelse af sidelgbende processer

74. Salget af overfgrselsomradet vil kraeve yderligere foranstaltninger ud over forberedelsen af

75.

76.

77.

78.

salgsprocessen og/eller vil udlgse bivirkninger, som bgr forvaltes og forberedes for at sikre en
gnidningslgs overfgrsel for bade instituttet og afviklingsmyndigheden.

Institutterne bgr udvikle interne processer og forberedende foranstaltninger for at ggre
gennemfgrelsen af overfgrslen trovaerdig og mulig. Disse processer bgr omfatte governance-
ordninger, herunder en klar angivelse af udvalgenes ansvarsomrader, rapporteringsveje og
roller samt fastlaeggelse af procedure- og valideringsfaser, kommunikationsetablering og
beskrivelse af det relevante MIS, der leder processerne, og de yderligere oplysninger, der er
ngdvendige fra tredjeparter. Disse processer bgr samles i sarlige procedurehdndbgger efter
anmodning fra afviklingsmyndighederne og g@res til genstand for afprgvninger for at sikre, at
processerne er operationelle. De elementer, der er fastsat i det fglgende, bgr figurere pa listen
over processer, der skal daekkes.

[Balancejustering] Overfgrslen vil blive kombineret med anvendelse af nedskrivning og
konvertering af kapitalinstrumenter og kan kombineres med bail-in. Virksomhedssalget kraever,
at virksomheden er omszettelig. Institutterne bgr udvikle procedurer for gennemfgrelse af
regnskabsmaessige justeringer og navnlig for at indregne tabene rettidigt inden overfgrslen for
ikke at overfgre dem til den fortsaettende enhed.

Hvis institutter, der er under afvikling, fortseetter, bgr de kunne stgtte udarbejdelsen af en
balance efter afvikling med henblik pa ophgr af indregning af overfgrselsomradet og dets
provenu i de pa forhand aftalte regnskabsstandarder. Der anmodes ikke om en permanent
ajourfgring af sddanne balancer i fasen forud for afviklingen, men institutterne bgr pavise, at
de hurtigt er i stand til at forsyne afviklingsmyndighederne med balancer efter afviklingen, der
svarer til det overfgrselsomrade, som afviklingsmyndighederne har fastsat med bistand fra
institutterne.

[Juridisk gennemgang] Institutterne bgr foretage en juridisk gennemgang af de kontrakter, der
er henfgrt til overfgrselsomradet, og stgtte den vurdering, der er omhandlet i punkt 40. En
juridisk gennemgang af kontrakterne bgr fremhaeve:

- kontraktbestemmelser, der anfeegter overfgrslen, og som afviklingsmyndigheden kan eller
ikke kan andre i henhold til artikel 64 i direktiv 2014/59/EU, og som retligt paleegger en
forpligtelse (herunder specifik kommunikation til kunder eller myndigheder, godkendelse
eller registreringskrav) i tilfeelde af overfgrsel eller for at blive overfgrt
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- eksisterende spredte pantsaetninger (nar en kunde har stillet den samme sikkerhed for
forskellige kontrakter)

- gaeldende specifik national lovgivning sdsom lovgivning om daekkede obligationer, som kan
palaegge visse betingelser for overfgrslen (se afsnit 4.3 i disse retningslinjer)

- de eksisterende retssager og de kontraktlige bestemmelser, der kan give anledning til
retstvister under eller efter afvikling.

[Overfarselsomrddets gennemfgrelse] Institutterne bgr udvikle en proces med henblik pa at
gennemfgre metoden til fastlaeggelse af overfgrselsomradet, som afviklingsmyndigheden har
defineret, identificere og gennemfgre dens administrative og retlige forpligtelser (som f.eks.
registrering).

[Identifikation af skattemaessige konsekvenser] Instituttet bgr identificere og ansla alle de
skattemaessige konsekvenser af overfgrslen og underrette afviklingsmyndigheden herom.
Overfgrsel af aktier eller aktiver kan give anledning til beskatningsspgrgsmal.

[Servicekontinuitet] Institutterne bgr i deres procedurehandboger om overfgrsel medtage
overgangsplaner, der bl.a. fastleegger processer med henblik pa at udarbejde midlertidige
serviceaftaler eller serviceleveranceaftaler efter anmodning, jf. punkt 22 i EBA's retningslinjer
for afviklingsmuligheder, for at gennemfgre FMI-servicekontinuitetsordninger og de
overgangsordninger, der skal anvendes pa den oprindelige enhed i overensstemmelse med
afviklingsmyndighedernes forventninger.

[Forretningsplan] Institutterne bgr rettidigt udarbejde og indsende forretningsplaner eller
lignende, hvis afviklingsmyndighederne kraever det. | et tilfaelde af et virksomhedssalg ved
aktiehandel vil markedsfgringen af overfgrselsomradet sandsynligvis bade kreeve en
forretningsplan og en bred vifte af data. Forventningerne til indholdet af den pagaldende
forretningsplan bgr fastlaegges af afviklingsmyndigheden.

Afviklingsmyndighederne bgr fastleegge procedurer for en gnidningslgs gennemfgrelse af
overfgrslen i forbindelse med afvikling og navnlig:

- de narmere regler for og beslutningsprocessen for anvendelse af befgjelser i henhold til
artikel 63 og 64 i direktiv 2014/59/EU

- resultaterne af justeringer af overfgrselsomradet, navnlig efter den endelige
veerdiansaettelsesrapport, for at sikre eventuelle tilbagefgrsler til instituttet under afvikling

- andre landespecifikke forpligtelser.
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5.4 MiIS-kapacitet

84.

85.

86.

87.

Institutterne bgr kunne indgive rettidige og ngjagtige oplysninger til afviklingsmyndighederne,
saledes at de kan traeffe informerede beslutninger fgr, under og efter afviklingen. Institutterne
bor have tilstraekkelige ledelsesinformationssystemer (MIS) og teknologiske infrastrukturer til
rettidig gennemfgrelse af afviklingsstrategien i overensstemmelse med artikel 11 i direktiv
2014/59/EU.

| overensstemmelse med proportionalitetsprincippet og for at stgtte de processer, der er
omhandlet i punkt 75 i disse retningslinjer, bgr institutterne efter anmodning fra
afviklingsmyndighederne kunne fremleegge detaljerede oplysninger om overfgrselsomradets
komponenter og ajourfgre de ngdvendige data til overfgrslen. Tidsforskellen mellem
skaeringsdatoen for oplysningerne og afviklingsdatoen bgr veere sa lille som muligt.
Detaljeringsgraden bgr ggre det muligt at veerdianszaette de overfgrte elementer adskilt fra de
resterende elementer og give afviklingsmyndigheden mulighed for at traeffe afggrelse om de
nermere omstendigheder ved adskillelsen og overfgrslen og identificere
overfgrselselementer i overensstemmelse med, hvad der er ngdvendigt for den nationale
gennemfgrelsesretsakt.

Institutterne bgr stgtte fastlaeggelsen af overfgrselsomradet med oplysninger om niveauet for
de enkelte elementer (passiver, aktiver og rettigheder), herunder:

kortlaegning af kritiske funktioner og centrale forretningsomrader for hvert element

- klassifikation af elementer (f.eks. type aktiver/passiver, oplysninger om modparten og type
af sikkerhedsstillelse)

- indikatorer for aktivernes kvalitet og risici (f.eks. klassificering af lan/misligholdte lan,
oplysninger om risikovaegtede aktiver og sikkerhedsstillelse, likvide aktiver af hgj kvalitet)

- retlige aspekter (herunder lovgivning og anerkendelse af direktiv 2014/59/EU om
overfgrsel af befgjelser og enhver potentiel kontraktmaessig hindring for overfgrsel af det
relevante instrument)

- regnskabsoplysninger (f.eks. regnskabsmaessig veerdi, ikkebalancefgrt veerdi og
hensattelse til tab pa udlan), hvis det er relevant.

Afviklingsmyndighederne bgr udvikle forventninger med hensyn til data vedrgrende
overfgrslen og de overfgrselsvaerktgjer, der overvejes som supplement til det foregaende
punkt, i overensstemmelse med det proportionalitetsprincip, der fremmes ved direktiv
2014/59/EU.

24



EUROPEAN

ENDELIG RAPPORT OM RETNINGSLINJERNE FOR OVERF@RBARHED i \ BANKING

88.

89.

90.

91.

92.

AUTHORITY

For sa vidt angar veerktgjet til adskillelse af aktiver bgr institutterne udvikle kapacitet til at
foretage en diagnostisk aktivitet som defineret af afviklingsmyndigheden i overensstemmelse
med principperne i EBA's retningslinjer for test, gennemgange eller aktiviteter, der kan fgre til
stgtteforanstaltninger®.

| overensstemmelse med afsnit 4.2 i disse retningslinjer bgr institutterne ogsa kunne
identificere:

- sammenkoblinger sikret ved artikel 76-80 i direktiv 2014/59/EU — herunder: kortlaegning
af aftaler om netting og modregning og af sikrede forpligtelser og tilsvarende
sikkerhedsstillelse

- sammenkoblinger, som ikke udtrykkeligt er beskyttet af direktiv 2014/59/EU — f.eks.:
kortleegning af faciliteter med henblik pa at indga kontrakter om ID'er for at identificere
elementer under den samme kontrakt og forbindelser mellem forskellige juridiske enheder
sasom et comfort letter

- gkonomiske og forretningsmaessige forbindelser — f.eks.: oplysninger om hedge- og
kundeforhold

- risicii forbindelse med retssager.

Institutterne bgr i procedurehandbgger om overfgrsel forklare, hvordan de hurtigt kan oprette
et virtuelt datarum med tilstraekkelige oplysninger til, at de kan udvise rettidig omhu som kgber
i forhold til overfgrselsomradet og opfylde afviklingsmyndighedens forventninger til
salgsproces.

Institutterne skal udvikle ordninger til stgtte for udarbejdelsen af forretningsplaner, som
potentielt ogsa skal opdeles i en plan for overfgrselsportefgljen og en plan for den portefglje,
der forbliver i det oprindelige institut.

Institutterne bgr pavise, hvordan adskillelsen, der understgtter den operationelle
gennemfgrelse af overfgrslen, hurtigt kan gennemfgres i bankens systemer, hvilket sikrer
kontinuitet i MIS-kapaciteten for den oprindelige enhed og den modtagende enhed (f.eks.
adskillelse af regnskabsposter), nar det er fastsat i afviklingsstrategien og i overensstemmelse
med punkt 81 i disse retningslinjer?..

20 EBA/GL/2014/09.
21 samt afsnit C, punkt 11), i bilaget til direktiv 2014/59/EU.
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Andre MIS-kapaciteter

93. MIS ber veere tilstraekkeligt fleksibelt til, at der kan foretages justeringer af det overfgrte
omrade efter oplgsningen (genoverfgrsler). Sadanne justeringer vil f.eks. skulle afspejles
gnidningslgst i regnskabet.
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